EDITAL DE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE AGOES ORDINARIAS DA

CACOS VILLARES

SIDENOR

ACOS VILLARES S.A.
Companhia Aberta — CVM n° 00010-8 — CNPJ/MF n° 60.664.810/0001-74 — ISIN: BRAVILACNOR1

(“Acos Villares” ou “Companhia”)
por conta e ordem de
SIDENOR INTERNACIONAL, S.L.

Sociedade Limitada Espanhola — CIF nimero B-95.050.761
("Ofertante”)

BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (“Santander” ou “Intermediador Lider”) e BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA” e, quando denominado em conjunto com o Santander, “Intermediadores”), por conta e ordem da Ofertante, vém a publico dirigir aos acionistas de Acos Villares, titulares de acoes ordinarias (Bovespa:
AVIL3; ISIN: BRAVILACNOR1) em circulacao no mercado, oferta publica de aquisicao de acoes ordinarias de emissao de Acos Villares (“Oferta”). Observados os termos deste Edital e da regulamentacao aplicavel, a Oferta esta sujeita as seguintes condicoes:

P INFORMACOES PRELIMINARES

1.1. Alienagdo do Controle de Corporacién Sidenor, S.A.: Conforme divulgado em Fato
Relevante de Acos Villares datado de 10 de janeiro de 2006 e de acordo com o Contrato de Compra
e Venda de Acoes datado de 15.11.2005 (“Contrato”), as empresas Bogey Holding Company Spain,
S.L., uma empresa holding espanhola formada pelos principais executivos da antiga administracao
do Grupo Sidenor (“Bogey”), Carpe Diem Salud, S.L., uma empresa holding espanhola pertencente
ao Grupo Santander (“Carpe Diem”), e Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company, uma
empresa holding hungara pertencente ao Grupo Gerdau (“Gerdau Hungria”), adquiriram de
Industrias Férricas del Norte Inversiones, S.L. (“IFESA"), acOes representativas de 100% do capital
social de Corporacion Sidenor, S.A., na seguinte proporcao: (i) 20% por Bogey; (i) 40% por Carpe
Diem; e (iii) 40% por Gerdau Hungria.
Corporacion Sidenor, S.A., por sua vez, é titular de acoes representativas de 100% do capital social
da Ofertante, que detém 58,44% do capital social de Acos Villares.
1.2. De acordo com os termos do Contrato, a parcela fixa do preco de aquisicao de 100% das acoes
de Corporacion Sidenor, no valor de Euro 443.820 mil, foi paga da seguinte forma: (i) Bogey pagou
a quantia de Euro 92.664 mil; (i) Carpe Diem pagou a quantia de Euro 185.328 mil; e (i) Gerdau
Hungria pagou a quantia de Euro 165.828 mil, sendo Euro 143.637 mil pagos diretamente a IFESA e
Euro 22.191 mil depositados em uma conta de dep6sito em garantia para garantir o pagamento de
qualquer indenizacao que IFESA tenha que pagar aos novos acionistas de Corporacion Sidenor.
1.3, Ainda conforme previsto no Contrato, existem determinados ativos do Grupo Sidenor que nao
puderam ser avaliados a época da celebragéo do Contrato e, em razao disso, as partes do Contrato
entenderam por bem ndo computa-los para fins da formacao do preco de aquisicao, sendo que
IFESA ainda tem direito de receber de Gerdau Hungria um valor adicional pelas acdes de Corporacién
Sidenor dependendo da materializacao de tais ativos. Tal parcela adicional do preco de aquisicao se
refere aos seguintes ativos ociosos de Corporacién Sidenor, a saber:
(a) direitos de crédito resultantes de litigio contra Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras
("Eletrobras”) (Unico ativo ocioso existente no Brasil);
(b) créditos fiscais detidos por empresas espanholas do Grupo Sidenor;
(c) terrenos localizados em Vitéria, Espanha; e
(d) agoes da sociedade Sidernaval Equipos Siderurgicos, S.A., sociedade existente na Europa.
1.4. Conseqlentemente, de acordo com os termos do Contrato, na eventualidade de uma decisao
judicial definitiva que venha a condenar Eletrobras a pagar qualquer quantia para Acos Villares, IFESA
tera direito a receber 3/4 de 58,44% do valor total que Acos Villares vier a receber, deduzidos dos
custos e despesas processuais aplicaveis.

il oFERTA PUBLICA DE AQUISIGAO DE AGOES

2.1. Finalidade da Oferta: A Oferta tem por finalidade assegurar aos acionistas de Acos

Villares, detentores de agdes ordinarias em circulacao, a oportunidade de vender suas acoes a

um preco equivalente a 80% do valor por acao representativa do controle de Acos Villares pago

por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria, nos termos do artigo 29 da Instrucago CVM n° 361,

de 5 de marco de 2002 (“Instrucdo 361") e do artigo 254-A da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro

de 1976. A Ofertante manifesta a auséncia de intencao de cancelamento do registro de Acos

Villares como companhia aberta.

2.1.1.A realizacdo da Oferta, atendendo as finalidades acima, foi aprovada pela Comisséo de

Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos do Oficio CVM n°® CVM/SRE/N°® 1243/2006, datado de

14 de junho de 2006.

2.2. Acbes Objeto da Oferta: A Ofertante podera adquirir até a totalidade das 1.366.842.871

acoes ordinarias de emissao de Acos Villares, equivalente a aproximadamente 41,56%' das agoes

ordinéarias de emiss&o de Acos Villares, atualmente em circulacdo no mercado (“Acoes”).

2.3. Auséncia de Restrices ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as Ac¢bes: As

Acoes, para serem alienadas nos termos desta Oferta, deverdo estar livres e desembaracadas de

qualquer direito real de garantia (penhor ou alienacéo fiduciaria), usufruto, ou qualquer outra forma

de oneracdo que impeca o exercicio imediato pela Ofertante da propriedade plena conferida pela
titularidade de acoes ordinarias de Acos Villares, além de atenderem as exigéncias para negociacao
de acoes constantes do regulamento da Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Bovespa”).

2.4. Dispersao Acionaria: (i) a Ofertante detém 1.926.211.917 acOes ordinarias de emissao de

Acos Villares, representativas de aproximadamente 58,44% do capital social da companhia; (i) os

administradores e pessoas vinculadas séo titulares de 4 acoes ordinarias, representativas de menos de

0,01% do capital social da companbhia; e (iii) Acos Villares possui 3.150.132 acoes em tesouraria. Do

total de acbes em circulacao, 163.202.334 acGes encontram-se atualmente desoneradas.

2.5. Preco: Os acionistas que aderirem a Oferta terdo duas opcoes de venda de suas acdes ordinarias

de emissao de Acos Villares (“Opcao ou Opgoes”):

(i) Opcao I - Os acionistas que aderirem & Oferta e escolherem a Opcéo I:

a. receberdo, a vista, a quantia de R$ 304,96 por lote de 1.000 acdes, valor esse que é
equivalente a 80% do preco pago por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria pelas acdes que
a Ofertante detém no capital social de Acos Villares. O preco de compra das acoes ordinarias
de emissao de Acos Villares sera acrescido da variacdo da Taxa Referencial (“TR") pro rata
temporis, desde 10 de janeiro de 2006 até a data da liquidacao financeira do leilao; e

b. poderdo receber o correspondente a 80% do montante que vier a ser pago a IFESA, nos
termos do item 1.4. acima.

(ii) Opgéo Il - Os acionistas que aderirem a Oferta e escolherem a Opcéo Il receberao, a vista, a
quantia de R$ 324,02 por lote de 1.000 acdes, valor esse que é equivalente a 85% do preco pago
por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria pelas acoes que a Ofertante detém no capital social de
Acos Villares. O preco de compra das aces ordinarias de emissao de Acos Villares sera acrescido
da variacdo da TR pro rata temporis, desde 10 de janeiro de 2006 até a data da liquidacao
financeira do leildo.

2.6. Prazo da Oferta: A Oferta é vélida pelo prazo de 35 dias, iniciando-se em 21 de junho de

2006 e encerrando-se em 25 de julho de 2006, data em que sera realizado o leildo previsto no item

IV deste Edital.

2.7. Nova Oferta: A Ofertante declara nao ter, atualmente, a intencdo de promover nova oferta

publica para o cancelamento de registro como companhia aberta de Acos Villares.

il conpICOES DA OFERTA

3.1. Condicdo Legal: A Oferta estd condicionada ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo 361.

@ Leko

4.1. Data do Leildo: O leildo da Oferta sera realizado no sistema eletrénico da Bovespa no dia 25

de julho de 2006, as 13:00 horas.

4.2. Regras do Leildao: O leildo obedecera as regras estabelecidas pela Bovespa. Os acionistas

que desejarem aceitar a Oferta vendendo suas acoes no leildo deverao atender as exigéncias para

negociacdo de acoes na Bovespa.

4.3. Posicionamento dos Acionistas sobre a Oferta: Os acionistas de Acos Villares terdo o

direito de aceitar ou ndo a Oferta. Os acionistas que aceitarem a Oferta deverdo credenciar uma

sociedade corretora de sua escolha, nos termos do item 4.4 abaixo, para representa-los no leildo, e

dar ordem de venda de suas acées no leildo, indicando aceitar os termos da oferta e qual das duas

Opcoes tiverem escolhido.

4.4. Credenciamento: Os acionistas que pretendam aceitar a Oferta deverao credenciar as

corretoras Santander Brasil S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios ou Itat Corretora de

Valores S.A. (“Corretoras”) ou outra sociedade corretora de sua livre escolha, para representa-

los no leildo. O credenciamento da sociedade corretora constituird outorga dos poderes de

representagao do acionista.

4.4.1. A¢oes Custodiadas na CBLC: Os acionistas que detenham posicoes de acdes na Companhia

Brasileira de Liquidacdo e Custddia (“CBLC") deverdo efetuar o credenciamento das respectivas

sociedades corretoras até as 17:00 horas de 24 de julho de 2006, dia util imediatamente anterior a

data do leilao.

4.4.2.Acoes Nao-custodiadas na CBLC: Os acionistas que detenham posicoes de acoes nao-

custodiadas na CBLC deverao efetuar (i) o bloqueio de suas acdes no Banco Itat S.A., que atua

como instituicdo depositaria das acoes escriturais de Acos Villares, até trés dias Uteis antes da data
do leilao; (ii) o depdsito na custddia da CBLC, até as 17:00 horas do dia Gtil imediatamente anterior

a data do leildo (que sera validado pela CBLC somente ap6s a confirmacéo, por parte do Banco

Itat S.A., das efetivas transferéncias das acoes para a propriedade fiduciaria da CBLC); e (iii) o

credenciamento das respectivas sociedades corretoras até as 17:00 horas de 24 de julho de 2006,

dia util anterior a data do leilao.

4.4.3. Documentacao para Credenciamento: Cada acionista interessado deverd apresentar a

respectiva sociedade corretora os seguintes documentos:

(a) Pessoa Fisica: Copias autenticadas do CPF e da Cédula de Identidade e comprovante de
residéncia. Representantes de espolios, menores, interditos e acionistas que se fizerem representar
por procurador deverao ainda apresentar documentacéo outorgando poderes de representacao,
original ou copias autenticadas do CPF e da Cédula de Identidade dos representantes; e

(b) Pessoa Juridica: Copia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social consolidado, do cartdo
de inscricao no CNPJ, da documentacao societaria outorgando poderes de representacao, original
ou copias autenticadas do CPF e Cédula de Identidade dos representantes da empresa.

' O BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, titular de 951.993.367 acoes ordindrias de emisséo de
Acos Villares, representativas de aproximadamente 28,88% do capital social da companhia e que
estdo vinculadas a acordo de acionistas com a Ofertante, j& manifestou a intencao de nao aderir
a Oferta.

4.5. Habilitacoes e Entrega de Ofertas e Manifestaces: Na data do leilao, até as 12:00 horas,
as sociedades corretoras credenciadas deverdo (i) habilitar os acionistas para o leildo, registrando
no sistema Mega Bolsa a quantidade de acdes dos acionistas por elas representados; (ii) registrar as
ofertas de venda dos acionistas que aceitarem a Oferta indicando a escolha pela Opcéo I, por meio
do cédigo AVILT1L, ou pela Opcéo II, por meio do cédigo AVIL3L.

4.6. Renuncia: A Ofertante desde ja renuncia, de forma irrevogavel e irretratavel, a seu direito de
elevacao do Preco da Oferta.

4.7. Interferéncia: Serd permitida a interferéncia de corretoras representando terceiros compradores
no leildo, desde que os terceiros interferentes tenham previamente registrado sua oferta publica
perante a CVM e o preco da primeira interferéncia seja no minimo 5% superior ao Ultimo preco
oferecido pela Ofertante, conforme estabelecido no paragrafo 5° do artigo 12 da Instrucao 361. Nos
termos do paragrafo 2°, inciso Il, do artigo 12 da Instrucao 361, eventuais terceiros que venham a
interferir no leildao poderao comprar lotes de acao inferiores ao do lote objeto da Oferta, obedecido
o procedimento de rateio.

4.7.1. Caso haja a interferéncia de corretoras representando terceiros compradores, conforme supra
definido no item 4.8, estes ficarao sujeitos as determinacdes do artigo 13 da Instrucao 361.

4.8. Liquidagao Financeira: A liquidacao financeira da Oferta sera realizada pelo modulo bruto, de
acordo com as normas estabelecidas pela CBLC, da seguinte forma:

4.8.1. Liquidagao Financeira da Opcao I: A liquidacdo financeira da Oferta para os acionistas
aceitantes da Opcao | serd realizada em dois momentos: (i) a liquidagdo financeira da parcela a vista
seréa realizada de acordo com as regras estabelecidas pela CBLC, no terceiro dia Gtil apo6s a data de
realizacao do leilao; e (ii) a liquidacao financeira da parcela correspondente aos direitos de crédito que
IFESA tem direito resultantes de litigio de Acos Villares contra Eletrobrés, se e quando ocorrer, sera
realizada de acordo com as regras informadas em fato relevante a ser publicado na época.
4.8.2.Liquidacao Financeira da Opcéao II: A liquidacao financeira da Oferta sera realizada de
acordo com as normas estabelecidas pela CBLC, no terceiro dia util apds a data do leilao.

4.9. Garantia de Liquidagdo Financeira: Santander garantird a liquidacao financeira da Oferta
e do pagamento do preco de compra, sendo representado por Santander Brasil S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios e Itati Corretora de Valores S.A.

4.10. Corretagem e Emolumentos: Os custos de corretagem, os emolumentos da Bovespa e as
taxas de liquidacao da CBLC, relativos a compra, serao pagos pela Ofertante e, os de venda, pelos
respectivos vendedores.

Wl INFORMAGOES SOBRE ACOS VILLARES

5.1. Qualificacdo: Acos Villares é uma sociedade por acoes de capital aberto, com sede na Avenida
Maria Coelho de Aguiar, 215, Bloco A, 5° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.664.810/0001-74.

5.2. Objeto Social: Acos Villares tem por objeto social a exploracao da industria e do comércio,
inclusive por representacdo, importagéo e exportacao, de aco, ferro e produtos correlatos, além da
participacdo em outras empresas e em consércios industriais.

5.3. Capital Social: O capital social subscrito e integralizado de Acos Villares é de R$ 288.104.000,00
dividido em 3.296.204.924 acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

5.4. Composigao Acionaria: A composicao acionaria do capital social de Acos Villares em 30 de
abril de 2006:

Acionista Quantidade de Acoes ON % ON
Ofertante 1.926.211.917 | 58,44%
Administradores 4 0,00%
Acoes em Tesouraria 3.150.132 0,10%
Acoes em Circulacado (1) 1.366.842.871 | 41,47%
Acoes Oneradas (2) 251.647.270 7,6%

(1) Dentre as acoes em circulacao, ha 951.993.367 acoes ordinarias de emissao de Acos Villares de
titularidade de BNDES Participacoes S.A. — BNDESPAR, representativas de aproximadamente 28,88%
do capital social da companhia, que estao vinculadas a acordo de acionistas com a Ofertante. BNDES
Participacoes S.A. — BNDESPAR ja manifestou sua intencao de nao aderir a Oferta.

(2) As Acdes Oneradas estao em circulacéo e foram classificadas separadamente apenas em vista do
6nus que lhes recai.

5.5. Direitos das A¢oes Objeto da Oferta: Cada acao ordinaria nominativa corresponde a um
voto nas deliberagoes da Assembléia Geral.

5.6. Indicadores Econdmico-Financeiros de Acos Villares: Os indicadores econémico-
financeiros de Acos Villares, com base nas demonstragoes financeiras consolidadas, estao indicados
na tabela abaixo:

Indicadores Econdmico-Financeiros (Consolidado) | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
Ativo Total (R$ mil) 1.624.485 1.386.213 1.410.089
Exigivel Total (R$ mil) 1.252.137 1.070.788 1.185.887
Capital Social Realizado (R$ mil) 288.104 288.104 288.104
Patriménio Liquido (R$ mil) 372.304 315.425 224.202
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 1.726.056 | 1.715.618 | 1.646.298
Lucro Operacional (R$ mil) 296.210 289.912 185.444
Lucro Liquido (R$ mil) 219.719 239.005 151.720
Numero Total de Acdes (mil) 3.296.205 3.296.204 3.296.204
Numero Total de A¢oes em Circulacao (mil) 3.293.055 | 3.293.055 | 3.293.055
Lucro por Acao (R$) 0,06672 0,07258 0,04607
Valor Patrimonial por Mil A¢oes em Circulagdo (R$) 113,06 95,78 68,08
Exigivel Total/Patriménio Liquido (%) 336% 339% 529%
Lucro Liquido/Patriménio Liquido (%) 59% 76% 68%
Lucro Liquido/Receita Operacional Liquida (%) 13% 14% 9%
Lucro Liquido/Capital Social Realizado (%) 76% 83% 53%

NS: Valores considerados n&o significativos.

5.7. Negociacdes das Acdes de Acos Villares nos Ultimos Doze Meses: A tabela abaixo indica
os volumes negociados, as quantidades e os precos médios praticados nas negociacdes de mercado
a vista na Bovespa com as acoes ordinarias (AVIL3) de emissao de Acos Villares nos ultimos doze
meses:

Quantidade de A¢oes

Volume de A¢oes ON ON Negociadas Preco Médio
Més Negociado (R$) (lote de mil agdes) | (R$ por lote mil agGes)
Mai/05 537.212,10 1.510.000 355,77
Jun/05 1.161.138,00 3.590.000 323,44
Jul/05 1.591.566,50 5.370.000 296,38
Ago/05 2.514.811,50 8.690.000 289,39
Set/05 5.245.496,90 16.540.000 317,14
Out/05 3.780.617,80 11.440.000 330,47
Nov/05 6.132.285,30 19.390.000 316,26
Dez/05 1.483.339,50 4.870.000 304,59
Jan/06 2.677.279,80 8.000.000 334,66
Fev/06 5.334.515,70 15.290.000 348,88
Mar/06 1.538.121,10 4.350.000 353,54
Abr/06 1.416.492,70 3.950.000 358,60
Mai/06 2.533.426,10 6.810.000 372,01

Fonte: Bovespa.

[l INFORMAGGES SOBRE A OFERTANTE

6.1. Qualificacdo: A Ofertante, Sidenor Internacional S.L., é uma sociedade holding espanhola,
com sede em Barrio Ugarte, s/ n, na Cidade de Basauri, (Pais Basco), Espanha.

6.2. Setores de Atuacao e Atividades Desenvolvidas: A Ofertante é uma sociedade holding
espanhola constituida especialmente para deter participacdes societarias de empresas do Grupo
Sidenor sediadas fora da Espanha.

6.3. InformacGes sobre o Controle da Ofertante: A Ofertante é integralmente controlada por
Corporacion Sidenor, S.A., que por sua vez é controlada por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria,
que detém 20%, 40% e 40% do capital social de Corporacién Sidenor, S.A., respectivamente.

- INFORMACOES SOBRE OS ADQUIRENTES DAS ACOES DE CORPORACION SIDENOR S.A.

7.1. Qualificagao: (i) Bogey Holding Company Spain, S.L., sociedade espanhola com sede na Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 01, Torre Picasso, 5 planta, 28020, Madrid, Espanha, CIF numero B-83.470.484,
inscrita no Registro Mercantil de Madrid, no tomo 18.284, folio 156, folha M-316.958; (ii) Carpe
Diem Salud, S.L., sociedade espanhola com sede na Avenida de Cantabria, s/ n, Boadilla del Monte,
Madrid, Espanha, inscrita no CIF com o numero B-81.542.557 e no Registro Mercantil de Madrid, no
tomo 11.517, folio 30, folha M-180.861; e (iii) Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company,
sociedade hiingara, com sede em H82000, Vezsprém, Budapeste ut 2/B, Hungria, com ndmero de
identificacao fiscal comunitario HU 13608196.

7.2. Setores de Atuacdo e Atividades Desenvolvidas: () a Bogey é uma empresa holding
formada pelos principais executivos da antiga administracao do Grupo Sidenor Unica e exclusivamente
para deter a participacao acionaria em Corporacion Sidenor, S.A.; (i) a Carpe Diem é uma empresa
holding pertencente ao Grupo Santander formada exclusivamente para deter a participacao acionaria
em Corporacion Sidenor, S.A. O Grupo Santander é um grupo de sociedades ativas nos setores
bancério e financeiro e desenvolve seus negocios através de uma rede de sucursais e subsidiarias na

OFERTANTE

SIDENOR

SIDENOR INTERNACIONAL, S.L.

INTERMEDIADORES

& Banco Santander

Intermediador Lider

Espanha além de outros paises europeus e ibero-americanos; e (i) Gerdau Hungria é uma empresa
holding do Grupo Gerdau. O Grupo Gerdau é um grupo empresarial brasileiro, com mais de 100
anos, que opera principalmente no setor de siderurgia, na fabricacdo e comercializacdo de produtos
longos de acos comuns e especiais.

Wil INFORMAGGES SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO

8.1. Avaliacao: Nos termos do artigo 8° da Instrucao 361, o Laudo de Avaliacao de Acos Villares foi

elaborado pelo Banco Itati BBA S.A. (“Avaliador”), de forma independente, indicando:

(a) o valor econémico das acoes de emissao de Acos Villares, com base na metodologia de fluxo de
caixa descontado, ¢é de R$ 360,52 a R$ 398,47 por lote de mil acoes;

(b) os precos médios ponderados pelo volume de negociacéo das acoes de emissao de Acos Villares
na Bovespa nos Ultimos 12 meses (de 1 de fevereiro de 2005 a 31 de janeiro de 2006), de
R$ 331,22 por lote de mil agoes ordinarias (AVIL3); e

(c) o valor patrimonial contabil de Acos Villares, com data-base de 30.9.2005, é de R$ 113,06 por
lote de mil acoes.

8.2. Encontram-se indicados na tabela abaixo, todos os valores que foram encontrados no Laudo de

Avaliacdo:

Lote de mil A¢es ON

Critério de Avaliacao (Valor em R$)

Valor Econémico por Fluxo de Caixa Descontado 360,52 a 398,47

Precos Médios Ponderados por Volume de Negociacédo 331,22

Valor Patrimonial Contabil 113,06

8.3. Declaragao do Avaliador: O Avaliador apresentou no Laudo de Avaliagéo declaracdo escrita

de que:

(a) possui comprovada experiéncia em avaliacdo de companhias abertas, tendo realizado, entre
outros, os seguintes projetos:

e Avaliacdo dos ativos de distribuicao de gas por ocasido da transferéncia desses ativos da
Petrobras Distribuidora S.A. para a Petréleo Brasileiro S.A. em 2002.

e Avaliacdo da Petrobras Distribuidora S.A. e da Petréleo Brasileiro S.A. por ocasido do
fechamento de capital da Petrobras Distribuidora S.A. em 2003.
e Avaliacao da Elevadores Atlas Schindler S.A. por ocasido do fechamento de capital em 2003.
e Avaliacdo da Ambev por ocasido da oferta publica de aquisicao de acdes por alienacéo de
controle em 2004.
e Avaliacdo da Companhia Siderurgica de Sao Paulo (Cosipa) em decorréncia da oferta publica
de fechamento de capital em 2005.
(b) Em 31 de janeiro de 2006%
e O Itati BBA ndo possuia agoes de emissao de Acos Villares.
e O Banco Itat S.A. possuia 12.312.811 acdes ordinarias de emissao de Acos Villares.
e A Companhia Itat de Capitalizacdo possuia 6.557.377 acdes ordinarias de emissao de
Acos Villares.
e A Fundagéo Itat Banco possuia 8.995.889 acoes ordinarias de emissao de Acos Villares.
e Altat Capitalizacdo S.A. possuia 10.000 acoes ordinérias de emissao de Acos Villares.
e Altat Corretora de Valores S.A. possuia 3 acoes ordindrias de emissao de Acos Villares.
e A ltalsa Investimentos Ital S.A. possuia 26.717.041 acGes ordinarias de emissao de
Acos Villares.
N&o hé conflito de interesse que Ihe diminua a independéncia necesséria ao desempenho de
suas funcoes;
O custo do Laudo de Avaliacdo foi de R$ 1.750.000,00, liquido de impostos; e
o critério considerado mais adequado a definicao do preco justo é o de avaliagéo pelo critério de
fluxo de caixa descontado, cujos resultados apontam para um intervalo de valor de R$ 360,52 a
R$ 398,47 por lote de mil agoes de Agos Villares.

(c

2z

(e

[ 0BRIGAGGES SUPERVENIENTES DA OFERTANTE

9.1. A Ofertante se obriga a pagar aos titulares de acoes em circulacao que aceitarem a Oferta a

diferenca a maior, se houver, entre 0 preco que os acionistas aceitantes receberem pela venda de

suas agoes, atualizado pela TR, desde a data da liquidacao financeira do leildo, até a data do efetivo
pagamento do montante que seria devido, se:

(a) o preco por acao que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo de
um ano contado da realizacdo do leildo, fato que impusesse, ou venha a impor, a realizacao de
oferta publica de aquisicao de acdes obrigatoria; ou

(b) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas e dissentissem de deliberacédo de Acos
Villares que venha a aprovar a realizacdo de qualquer evento societério que permita o exercicio do
direito de recesso, quando esse evento se verificar dentro do prazo de um ano contado da data
da realizacao do leilao.

9.2. Atualizagdo pela TR: Para os fins de atualizacdo pela TR, quando a TR néo for conhecida,

aplicar-se-a para o periodo correspondente, a média dos Ultimos doze meses conhecidos. Caso a

TR seja extinta ou nao seja divulgada por mais de trinta dias pela superveniéncia de norma legal ou

regulamentar, ndo podendo mais ser utilizada como atualizacdo do valor, a partir da data da extincdo

da TR ou do impedimento de sua utilizacdo passara a ser utilizado o indice que vier a ser fixado pelo

Governo Federal em substituicao a TR.

B outrAS INFORMAGOES

10.1. Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes ndo Divulgados: A Ofertante e o
Intermediador Lider declaram que desconhecem a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias,
néo revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados de Acos Villares
ou a cotacao das acoes de Acos Villares. Ademais, o Intermediador Lider declara que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que informacoes prestadas pela
Ofertante sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

10.2. Inexisténcia de Outros Negocios Relacionados a Oferta: A Ofertante declara nao existir
quaisquer outros negocios entre os adquirentes e os alienantes das acoes representativas do capital
social de Corporacion Sidenor, S.A. que tenham relacdo com a Oferta.

10.3. Titularidade de Acdes de Acos Villares pelos Intermediadores, seus Controladores e
Pessoas Vinculadas: O Banco Santander Brasil S.A. nao é titular de acdes de emissao de Acos
Villares. Conforme detalhado no item 8.3(b) acima, pessoas vinculadas ao Banco Itati BBA S.A. séo
titulares de 54.593.121 aces ordinarias de emissao de Acos Villares.

10.4. Atualizacao do Registro de Companhia Aberta: O registro de Acos Villares na CVM de que
trata o art. 21 da Lei 6.385/76, bem como as informacdes referentes ao registro de Acos Villares,
estao devidamente atualizados.

10.5. Acesso ao Laudo de Avaliacao, ao Edital e a Lista de Acionistas: Encontram-se também
a disposicao de eventuais interessados, nos enderecos abaixo, cépia deste Edital, do Laudo de
Avaliacdo, bem como a relacdo nominal dos acionistas de Acos Villares com os respectivos enderecos
e quantidade de acdes controladas, inclusive em meio eletronico (este Ultimo documento apenas
mediante identificacdo e recibo firmado pelo interessado). As copias deste Edital e do Laudo de
Avaliacdo encontram-se disponiveis também na rede mundial de computadores, nos enderecos
eletronicos de Acos Villares, da CVM e da Bovespa. Os enderecos respectivos seguem abaixo:
BANCO SANTANDER BRASIL S.A.

Rua Amador Bueno, 474, 3° andar, Bloco C — 04752-005, S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 5538-8379

BANCO ITAU BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar, parte — 04538-132, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3708-8718

SIDENOR INTERNACIONAL, S.L.

Barrio Ugarte, s/n°, Basauri, (Pais Basco), Espanha.

ACOS VILLARES S.A.

Avenida Maria Coelho Aguiar, 215, Bloco A, 5° andar, Sao Paulo, SP

Endereco eletronico: www.villares.com.br

Atendimento aos acionistas: (11) 3748-9369/3748-9280 ou invest@villares.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar — “Centro de Consultas”, Rio de Janeiro, RJ

Rua Formosa, 367, 20° andar, Centro, Sao Paulo, SP

Endereco eletronico: www.cvm.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA

Rua XV de Novembro, 275, Sao Paulo, SP

Endereco eletronico: www.bovespa.com.br

10.6. Registro na CVM: A presente Oferta foi previamente submetida a Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM - e registrada sob o n° CVM/SRE/OPA/ALI/2006/002 em 14 de junho de 2006,
tendo a Bovespa autorizado a realizacdo do leildo em seu pregao.

“0 deferimento do pedido de registro da presente oferta publica de aquisicao de agées ndo
implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacées prestadas, julgamento
sobre a qualidade da companhia objeto ou o preco ofertado pelas a¢oes objeto da oferta”.

2 As agoes listadas abaixo sao de titularidade de pessoas vinculadas ao Itat BBA, porém fazem parte
do célculo de agoes em circulagao e, conseqiientemente, poderao ser alienadas nesta Oferta por se
tratar de uma Oferta por alienacao de controle.
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BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (“Santander” ou “Intermediador Lider”) e BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA”
e, quando denominado em conjunto com o Santander, “Intermediadores”), por conta e ordem da Ofertante, vém
a publico dirigir aos acionistas de Agos Villares, titulares de agdes ordinarias (Bovespa: AVIL3; ISIN:
BRAVILACNORT1) em circulagdo no mercado, oferta publica de aquisicdo de agdes ordindrias de emisséo de
Acos Villares (“Oferta”). Observados os termos deste Edital e da regulamentagéo aplicavel, a Oferta esta sujeita
as seguintes condicdes: . INFORMACOES PRELIMINARES: 1.1. Alienacao do Controle de Corporacion
Sidenor, S.A.: Conforme divulgado em Fato Relevante de Acos Villares datado de 10 de janeiro de 2006 e de
acordo com o Contrato de Compra e Venda de Acdes datado de 15.11.2005 (“Contrato”), as empresas Bogey
Holding Company Spain, S.L., uma empresa holding espanhola formada pelos principais executivos da antiga
administragao do Grupo Sidenor (“Bogey”), Carpe Diem Salud, S.L., uma empresa holding espanhola pertencente
ao Grupo Santander (“Carpe Diem”), e Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company, uma empresa holding
hungara pertencente ao Grupo Gerdau (“Gerdau Hungria”), adquiriram de Industrias Férricas del Norte Inversiones,
S.L. (IFESA”), agbes representativas de 100% do capital social de Corporacién Sidenor, S.A., na seguinte
proporgao: (i) 20% por Bogey; (ii) 40% por Carpe Diem; e (iii) 40% por Gerdau Hungria. Corporacién Sidenor,
S.A., por sua vez, é titular de acdes representativas de 100% do capital social da Ofertante, que detém 58,44%
do capital social de Acos Villares. 1.2. De acordo com os termos do Contrato, a parcela fixa do preco de aquisicdo
de 100% das agdes de Corporacion Sidenor, no valor de Euro 443.820 mil, foi paga da seguinte forma: (i) Bogey
pagou a quantia de Euro 92.664 mil; (ii) Carpe Diem pagou a quantia de Euro 185.328 mil; e (iii) Gerdau Hungria
pagou a quantia de Euro 165.828 mil, sendo Euro 143.637 mil pagos diretamente a IFESA e Euro 22.191 mil
depositados em uma conta de depdsito em garantia para garantir o pagamento de qualquer indenizagdo que
IFESA tenha que pagar aos novos acionistas de Corporacién Sidenor. 1.3. Ainda conforme previsto no Contrato,
existem determinados ativos do Grupo Sidenor que ndo puderam ser avaliados a época da celebragdo do
Contrato e, em razao disso, as partes do Contrato entenderam por bem ndo computa-los para fins da formagéo
do prego de aquisi¢ao, sendo que IFESA ainda tem direito de receber de Gerdau Hungria um valor adicional pelas
acdes de Corporacion Sidenor dependendo da materializagao de tais ativos. Tal parcela adicional do prego de
aquisicdo se refere aos seguintes ativos ociosos de Corporacién Sidenor, a saber: (a) direitos de crédito
resultantes de litigio contra Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Eletrobras”) (Unico ativo ocioso
existente no Brasil); (b) créditos fiscais detidos por empresas espanholas do Grupo Sidenor; (c) terrenos
localizados em Vitdria, Espanha; e (d) acdes da sociedade Sidernaval Equipos Siderurgicos, S.A., sociedade
existente na Europa. 1.4. Conseqlientemente, de acordo com os termos do Contrato, na eventualidade de uma
decisao judicial definitiva que venha a condenar Eletrobras a pagar qualquer quantia para Acos Villares, IFESA
tera direito a receber 3/4 de 58,44% do valor total que Acos Villares vier a receber, deduzidos dos custos e
despesas processuais aplicaveis. Il. OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES: 2.1. Finalidade da Oferta:
A Oferta tem por finalidade assegurar aos acionistas de Acos Villares, detentores de agbes ordinarias em
circulagao, a oportunidade de vender suas agbes a um prego equivalente a 80% do valor por agdo representativa
do controle de Acos Villares pago por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria, nos termos do artigo 29 da Instrugdo
CVM n® 361, de 5 de margo de 2002 (“Instrucédo 361”) e do artigo 254-A da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976. A Ofertante manifesta a auséncia de intencdo de cancelamento do registro de Acos Villares como
companhia aberta. 2.1.1. A realizagao da Oferta, atendendo as finalidades acima, foi aprovada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”), nos termos do Oficio CVM n® CVM/SRE/N® 1243/2006, datado de 14 de junho de
2006. 2.2. Acoes Objeto da Oferta: A Ofertante podera adquirir até a totalidade das 1.366.842.871 agdes
ordindrias de emissdo de Acos Villares, equivalente a aproximadamente 41,56%' das acdes ordinarias de
emissé@o de Agos Villares, atualmente em circulagdo no mercado (“Acdes”). 2.3. Auséncia de Restricdes ao
Exercicio do Direito de Propriedade sobre as A¢des: As Ac¢des, para serem alienadas nos termos desta
Oferta, deverdo estar livres e desembaragadas de qualquer direito real de garantia (penhor ou alienagédo
fiduciaria), usufruto, ou qualquer outra forma de oneragédo que impega o exercicio imediato pela Ofertante da
propriedade plena conferida pela titularidade de acdes ordindrias de Acos Villares, além de atenderem as
exigéncias para negociagao de ac¢des constantes do regulamento da Bolsa de Valores de Séao Paulo (“Bovespa”).
2.4. Dispersao Acionaria: (i) a Ofertante detém 1.926.211.917 agdes ordindrias de emissdo de Acos Villares,
representativas de aproximadamente 58,44% do capital social da companhia; (ii) os administradores e pessoas
vinculadas sao titulares de 4 agdes ordinarias, representativas de menos de 0,01% do capital social da companhia;
e (iii) Agos Villares possui 3.150.132 agdes em tesouraria. Do total de agbes em circulagéo, 163.202.334 acdes
encontram-se atualmente desoneradas. 2.5. Pre¢o: Os acionistas que aderirem a Oferta terdo duas opcdes de
venda de suas acdes ordindrias de emissao de Acos Villares (“Opgdo ou Opgdes”): (i) Opgao | — Os acionistas
que aderirem a Oferta e escolherem a Opgéo |: a. receberao, a vista, a quantia de R$ 304,96 por lote de 1.000
acdes, valor esse que é equivalente a 80% do preco pago por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria pelas agdes
que a Ofertante detém no capital social de Agos Villares. O prego de compra das ag¢des ordinarias de emisséo de
Acos Villares serda acrescido da variacdo da Taxa Referencial (“TR”) pro rata temporis, desde 10 de janeiro de
2006 até a data da liquidagéo financeira do leilao; e b. poderao receber o correspondente a 80% do montante
que vier a ser pago a IFESA, nos termos do item 1.4. acima. (ii) Opc¢éao Il — Os acionistas que aderirem a Oferta
e escolherem a Opgao Il receberao, a vista, a quantia de R$ 324,02 por lote de 1.000 agdes, valor esse que é
equivalente a 85% do prego pago por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria pelas a¢des que a Ofertante detém
no capital social de Agos Villares. O prego de compra das a¢des ordindrias de emissdo de Agos Villares sera
acrescido da variacdo da TR pro rata temporis, desde 10 de janeiro de 2006 até a data da liquidagéo financeira
do leildo. 2.6. Prazo da Oferta: A Oferta é valida pelo prazo de 35 dias, iniciando-se em 21 de junho de 2006 e
encerrando-se em 25 de julho de 2006, data em que sera realizado o leilao previsto no item IV deste Edital. 2.7.
Nova Oferta: A Ofertante declara ndo ter, atualmente, a intengéo de promover nova oferta publica para o
cancelamento de registro como companhia aberta de Agos Villares. lll. CONDICOES DA OFERTA: 3.1. Condigéo
Legal: A Oferta esta condicionada ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo 361. IV. LEILAO: 4.1.
Data do Leilao: O leildo da Oferta sera realizado no sistema eletronico da Bovespa no dia 25 de julho de 2006,
as 13:00 horas. 4.2. Regras do Leilao: O leildo obedecera as regras estabelecidas pela Bovespa. Os acionistas
que desejarem aceitar a Oferta vendendo suas agdes no leilao deveréao atender as exigéncias para negociagcao
de acdes na Bovespa. 4.3. Posicionamento dos Acionistas sobre a Oferta: Os acionistas de Acos Villares
terdo o direito de aceitar ou ndo a Oferta. Os acionistas que aceitarem a Oferta deverdo credenciar uma sociedade
corretora de sua escolha, nos termos do item 4.4 abaixo, para representa-los no leildo, e dar ordem de venda de
suas agoes no leildo, indicando aceitar os termos da oferta e qual das duas Opgdes tiverem escolhido. 4.4.
Credenciamento: Os acionistas que pretendam aceitar a Oferta deverdo credenciar as corretoras Santander
Brasil S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios ou Itat Corretora de Valores S.A. (“Corretoras”) ou outra
sociedade corretora de sua livre escolha, para representa-los no leildo. O credenciamento da sociedade corretora
constituira outorga dos poderes de representacdo do acionista. 4.4.1. Agdes Custodiadas na CBLC: Os
acionistas que detenham posi¢coes de agdes na Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custédia (“CBLC”) deverao
efetuar o credenciamento das respectivas sociedades corretoras até as 17:00 horas de 24 de julho de 2006, dia
util imediatamente anterior a data do leildo. 4.4.2. Agcoes Nao-custodiadas na CBLC: Os acionistas que
detenham posigcoes de acdes nado-custodiadas na CBLC deverao efetuar (i) o bloqueio de suas agdes no Banco
Itau S.A., que atua como instituicdo depositaria das agdes escriturais de Acos Villares, até trés dias Uteis antes
da data do leilao; (ii) o depdsito na custddia da CBLC, até as 17:00 horas do dia util imediatamente anterior a data
do leilao (que sera validado pela CBLC somente apés a confirmagéao, por parte do Banco Itat S.A., das efetivas
transferéncias das agdes para a propriedade fiduciaria da CBLC); e (iii) o credenciamento das respectivas
sociedades corretoras até as 17:00 horas de 24 de julho de 2006, dia util anterior a data do leildo. 4.4.3.
Documentacao para Credenciamento: Cada acionista interessado devera apresentar a respectiva sociedade
corretora os seguintes documentos: (a) Pessoa Fisica: Copias autenticadas do CPF e da Cédula de Identidade
e comprovante de residéncia. Representantes de espdlios, menores, interditos e acionistas que se fizerem
representar por procurador deveréo ainda apresentar documentacao outorgando poderes de representacgao,
original ou cépias autenticadas do CPF e da Cédula de Identidade dos representantes; e (b) Pessoa Juridica:
Coépia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social consolidado, do cartao de inscricdo no CNPJ, da
documentagéo societdria outorgando poderes de representacao, original ou cépias autenticadas do CPF e Cédula
de Identidade dos representantes da empresa. 4.5. Habilitagoes e Entrega de Ofertas e Manifestac6es: Na
data do leilao, até as 12:00 horas, as sociedades corretoras credenciadas deverdo (i) habilitar os acionistas para
o leilao, registrando no sistema Mega Bolsa a quantidade de a¢des dos acionistas por elas representados; (ii)
registrar as ofertas de venda dos acionistas que aceitarem a Oferta indicando a escolha pela Opcao |, por meio
do cédigo AVIL11L, ou pela Opgéo II, por meio do cédigo AVIL3L. 4.6. Rentincia: A Ofertante desde ja renuncia,
de forma irrevogavel e irretratavel, a seu direito de elevagéo do Prego da Oferta. 4.7. Interferéncia: Sera permitida
a interferéncia de corretoras representando terceiros compradores no leildo, desde que os terceiros interferentes
tenham previamente registrado sua oferta publica perante a CVM e o prego da primeira interferéncia seja no
minimo 5% superior ao ultimo preco oferecido pela Ofertante, conforme estabelecido no paragrafo 5° do artigo 12
da Instrugdo 361. Nos termos do paragrafo 2°, inciso Il, do artigo 12 da Instrugédo 361, eventuais terceiros que
venham a interferir no leilao poderdo comprar lotes de agéo inferiores ao do lote objeto da Oferta, obedecido o
procedimento de rateio. 4.7.1. Caso haja a interferéncia de corretoras representando terceiros compradores,
conforme supra definido no item 4.8, estes ficaréo sujeitos as determinagdes do artigo 13 da Instrugéo 361. 4.8.
Liquidaca@o Financeira: A liquidagdo financeira da Oferta sera realizada pelo médulo bruto, de acordo com as
normas estabelecidas pela CBLC, da seguinte forma: 4.8.1. Liquidacao Financeira da Opgao I: A liquidagédo
financeira da Oferta para os acionistas aceitantes da Opgao | sera realizada em dois momentos: (i) a liquidagdo
financeira da parcela a vista sera realizada de acordo com as regras estabelecidas pela CBLC, no terceiro dia util
apos a data de realizacao do leildo; e (ii) a liquidagao financeira da parcela correspondente aos direitos de crédito
que IFESA tem direito resultantes de litigio de Agos Villares contra Eletrobrés, se e quando ocorrer, serd realizada
de acordo com as regras informadas em fato relevante a ser publicado na época. 4.8.2. Liquidacao Financeira
da Opcao II: A liquidagao financeira da Oferta sera realizada de acordo com as normas estabelecidas pela CBLC,
no terceiro dia util apds a data do leilao. 4.9. Garantia de Liquidacdo Financeira: Santander garantira a
liquidagao financeira da Oferta e do pagamento do preco de compra, sendo representado por Santander Brasil
S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Itat Corretora de Valores S.A. 4.10. Corretagem e Emolumentos:
Os custos de corretagem, os emolumentos da Bovespa e as taxas de liquidagdo da CBLC, relativos & compra,
serdo pagos pela Ofertante e, os de venda, pelos respectivos vendedores. V. INFORMACOES SOBRE ACOS
VILLARES: 5.1. Qualificagao: Acos Villares é uma sociedade por agoes de capital aberto, com sede na Avenida
Maria Coelho de Aguiar, 215, Bloco A, 52 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/
MF sob o n®60.664.810/0001-74. 5.2. Objeto Social: Acos Villares tem por objeto social a exploragéo da industria
e do comércio, inclusive por representacéo, importagéo e exportagao, de ago, ferro e produtos correlatos, além
da participagao em outras empresas e em consoércios industriais. 5.3. Capital Social: O capital social subscrito e
integralizado de Acos Villares é de R$ 288.104.000,00 dividido em 3.296.204.924 acdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal. 5.4. Composicao Aciondria: A composicao aciondria do capital social de Agos Villares em
30 de abril de 2006:

' O BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, titular de 951.993.367 agbes ordindrias de emissdo de Agos
Villares, representativas de aproximadamente 28,88% do capital social da companhia e que estéo vinculadas a
acordo de acionistas com a Ofertante, j& manifestou a intengdo de nao aderir a Oferta.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA DE AQUISIGAO DE AGOES ORDINARIAS DA

ACOS VILLARES S.A.

Companhia Aberta — CVM n° 00010-8 — CNPJ/MF n° 60.664.810/0001-74 — ISIN: BRAVILACNOR1 — (“Acos Villares” ou “Companhia”)
por conta e ordem de

SIDENOR INTERNACIONAL, S.L.

Sociedade Limitada Espanhola — CIF nimero B-95.050.761 — (“Ofertante”)

Acionista Quantidade de Acoes ON % ON
Ofertante 1.926.211.917 | 58,44%
Administradores 4 0,00%
Acdes em Tesouraria 3.150.132 0,10%
Acdes em Circulacéo (1) 1.366.842.871 | 41,47%
Acdes Oneradas (2) 251.647.270 7,6%

(1) Dentre as acdes em circulagao, ha 951.993.367 agdes ordinarias de emissdo de Agos Villares de titularidade
de BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, representativas de aproximadamente 28,88% do capital social
da companhia, que esté@o vinculadas a acordo de acionistas com a Ofertante. BNDES Participagées S.A. —
BNDESPAR ja manifestou sua intengdo de nao aderir a Oferta. (2) As A¢des Oneradas estdo em circulagéo e
foram classificadas separadamente apenas em vista do 6nus que lhes recai. 5.5. Direitos das A¢oes Objeto
da Oferta: Cada agéo ordinaria nominativa corresponde a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral. 5.6.
Indicadores Econémico-Financeiros de Acos Villares: Os indicadores econémico-financeiros de Acos Villares,
com base nas demonstragoes financeiras consolidadas, estao indicados na tabela abaixo:

Indicadores Econdémico-Financeiros (Consolidado) 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
Ativo Total (R$ mil) 1.624.485 1.386.213 1.410.089
Exigivel Total (R$ mil) 1.252.137 1.070.788 1.185.887
Capital Social Realizado (R$ mil) 288.104 288.104 288.104
Patrimdnio Liquido (R$ mil) 372.304 315.425 224.202
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 1.726.056 1.715.618 1.646.298
Lucro Operacional (R$ mil) 296.210 289.912 185.444
Lucro Liquido (R$ mil) 219.719 239.005 151.720
Numero Total de Agbes (mil) 3.296.205 | 3.296.204 | 3.296.204
Numero Total de Agdes em Circulagdo (mil) 3.293.055 | 3.293.055 | 3.293.055
Lucro por Acéo (R$) 0,06672 0,07258 0,04607
Valor Patrimonial por Mil A¢des em Circulacéo (R$) 113,06 95,78 68,08
Exigivel Total/Patriménio Liquido (%) 336% 339% 529%
Lucro Liguido/Patriménio Liquido (%) 59% 76% 68%
Lucro Liguido/Receita Operacional Liquida (%) 13% 14% 9%
Lucro Liguido/Capital Social Realizado (%) 76% 83% 53%

NS: Valores considerados nao significativos. .

5.7. Negociac6es das Acoes de Acos Villares nos Ultimos Doze Meses: A tabela abaixo indica os volumes
negociados, as quantidades e os pregos médios praticados nas negocia¢des de mercado a vista na Bovespa com
as agoes ordinarias (AVIL3) de emissado de Agos Villares nos Ultimos doze meses:

Volume de A¢oes ON Quantidade de A¢cées ON Preco Médio
Més Negociado (R$) | Negociadas (lote de mil acées) | (R$ por lote mil acoes)
Mai/05 537.212,10 1.510.000 355,77
Jun/05 1.161.138,00 3.590.000 323,44
Jul/05 1.591.566,50 5.370.000 296,38
Ago/05 2.514.811,50 8.690.000 289,39
Set/05 5.245.496,90 16.540.000 317,14
Out/05 3.780.617,80 11.440.000 330,47
Nov/05 6.132.285,30 19.390.000 316,26
Dez/05 1.483.339,50 4.870.000 304,59
Jan/06 2.677.279,80 8.000.000 334,66
Fev/06 5.334.515,70 15.290.000 348,88
Mar/06 1.538.121,10 4.350.000 353,54
Abr/06 1.416.492,70 3.950.000 358,60
Mai/06 2.533.426,10 6.810.000 372,01

Fonte: Bovespa.

VI. INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE: 6.1. Qualificacao: A Ofertante, Sidenor Internacional S.L., é uma
sociedade holding espanhola, com sede em Barrio Ugarte, s/ n, na Cidade de Basauri, (Pais Basco), Espanha. 6.2.
Setores de Atuacao e Atividades Desenvolvidas: A Ofertante € uma sociedade holding espanhola constituida
especialmente para deter participagdes societarias de empresas do Grupo Sidenor sediadas fora da Espanha. 6.3.
Informacdes sobre o Controle da Ofertante: A Ofertante é integralmente controlada por Corporacién Sidenor,
S.A., que por sua vez é controlada por Bogey, Carpe Diem e Gerdau Hungria, que detém 20%, 40% e 40% do
capital social de Corporacién Sidenor, S.A., respectivamente. VII. INFORMACOES SOBRE OS ADQUIRENTES
DAS ACOES DE CORPORACION SIDENOR S.A.: 7.1. Qualificacao: (i) Bogey Holding Company Spain, S.L.,
sociedade espanhola com sede na Plaza Pablo Ruiz Picasso, 01, Torre Picasso, 5% planta, 28020, Madrid,
Espanha, CIF numero B-83.470.484, inscrita no Registro Mercantil de Madrid, no tomo 18.284, folio 156, folha M-
316.958; (ii) Carpe Diem Salud, S.L., sociedade espanhola com sede na Avenida de Cantabria, s/ n, Boadilla del
Monte, Madrid, Espanha, inscrita no CIF com o nimero B-81.542.557 e no Registro Mercantil de Madrid, no tomo
11.517, folio 30, folha M-180.861; e (iii) Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company, sociedade hungara,
com sede em H82000, Vezsprém, Budapeste ut 2/B, Hungria, com nimero de identificagdo fiscal comunitario
HU 13608196. 7.2. Setores de Atuacao e Atividades Desenvolvidas: (i) a Bogey é uma empresa holding
formada pelos principais executivos da antiga administragio do Grupo Sidenor Unica e exclusivamente para deter
a participac@o acionaria em Corporacién Sidenor, S.A,; (ii) a Carpe Diem é uma empresa holding pertencente
ao Grupo Santander formada exclusivamente para deter a participagéo acionaria em Corporacién Sidenor, S.A.
O Grupo Santander é um grupo de sociedades ativas nos setores bancario e financeiro e desenvolve seus
negdcios através de uma rede de sucursais e subsidiarias na Espanha além de outros paises europeus e ibero-
americanos; e (iii) Gerdau Hungria é uma empresa holding do Grupo Gerdau. O Grupo Gerdau é um grupo
empresarial brasileiro, com mais de 100 anos, que opera principalmente no setor de siderurgia, na fabricagao e
comercializagao de produtos longos de agos comuns e especiais. VIIl. INFORMACOES SOBRE O LAUDO DE
AVALIAGAO: 8.1. Avaliagado: Nos termos do artigo 8° da Instrugéo 361, o Laudo de Avaliagéo de Agos Villares
foi elaborado pelo Banco Itau BBA S.A. (“Avaliador’), de forma independente, indicando: (a) o valor econémico
das agdes de emissao de Acos Villares, com base na metodologia de fluxo de caixa descontado, é de R$ 360,52
a R$ 398,47 por lote de mil agdes; (b) os pregos médios ponderados pelo volume de negociagdo das agdes de
emissao de Acos Villares na Bovespa nos Ultimos 12 meses (de 1 de fevereiro de 2005 a 31 de janeiro de 2006),
de R$ 331,22 por lote de mil agdes ordinarias (AVIL3); e (c) o valor patrimonial contabil de Acos Villares, com
data-base de 30.9.2005, é de R$ 113,06 por lote de mil agbes. 8.2. Encontram-se indicados na tabela abaixo,
todos os valores que foram encontrados no Laudo de Avaliagéo:

Lote de mil Acoes ON (Valor em R$)
360,52 a 398,47

Critério de Avaliacao

Valor Econémico por Fluxo de Caixa Descontado
Precos Médios Ponderados por Volume de Negociacdo 331,22
Valor Patrimonial Contabil 113,06

8.3. Declaragdo do Avaliador: O Avaliador apresentou no Laudo de Avaliacdo declaragédo escrita de que:
(a) possui comprovada experiéncia em avaliagdo de companhias abertas, tendo realizado, entre outros, os
seguintes projetos: ¢ Avaliagao dos ativos de distribuicdo de gas por ocasido da transferéncia desses ativos da
Petrobras Distribuidora S.A. para a Petrdleo Brasileiro S.A. em 2002. » Avaliagdo da Petrobras Distribuidora S.A.
e da Petréleo Brasileiro S.A. por ocasido do fechamento de capital da Petrobras Distribuidora S.A. em 2003. ¢
Avaliagdo da Elevadores Atlas Schindler S.A. por ocasido do fechamento de capital em 2003. * Avaliagédo da
Ambev por ocasido da oferta publica de aquisicao de agdes por alienagao de controle em 2004. * Avaliacdo da
Companhia Siderurgica de Sao Paulo (Cosipa) em decorréncia da oferta publica de fechamento de capital em
2005. (b) Em 31 de janeiro de 2006 « O Itai BBA ndo possuia a¢des de emissdo de Agos Villares. * O Banco
Itatl S.A. possuia 12.312.811 acdes ordinarias de emissado de Acos Villares. * A Companhia Itat de Capitalizagcdo
possuia 6.557.377 agdes ordindrias de emissdo de Acos Villares. * A Fundagao Itau Banco possuia 8.995.889
acdes ordinarias de emissao de Agos Villares. A Itau Capitalizagado S.A. possuia 10.000 agdes ordinarias de
emissao de Acos Villares. ¢ A Itau Corretora de Valores S.A. possuia 3 a¢des ordinarias de emissdo de Agos
Villares. * A Itadsa Investimentos Itau S.A. possuia 26.717.041 acdes ordinarias de emissdo de Agos Villares.
(c) Nao ha conflito de interesse que Ihe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes;
(d) O custo do Laudo de Avaliagéo foi de R$ 1.750.000,00, liquido de impostos; e (e) o critério considerado
mais adequado a definicdo do preco justo é o de avaliagao pelo critério de fluxo de caixa descontado, cujos
resultados apontam para um intervalo de valor de R$ 360,52 a R$ 398,47 por lote de mil agdes de Agos Villares.
IX. OBRIGACOES SUPERVENIENTES DA OFERTANTE: 9.1. A Ofertante se obriga a pagar aos titulares de
acdes em circulagdo que aceitarem a Oferta a diferenga a maior, se houver, entre o prego que os acionistas
aceitantes receberem pela venda de suas agdes, atualizado pela TR, desde a data da liquidagao financeira do
leilao, até a data do efetivo pagamento do montante que seria devido, se: (a) o prego por agéo que seria devido,
ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo de um ano contado da realizagdo do leiléo, fato que
impusesse, ou venha a impor, a realizagdo de oferta publica de aquisi¢do de agdes obrigatéria; ou (b) o valor
a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas e dissentissem de deliberagdo de Acos Villares que venha
a aprovar a realizagdo de qualquer evento societario que permita o exercicio do direito de recesso, quando
esse evento se verificar dentro do prazo de um ano contado da data da realizagéo do leildo. 9.2. Atualizacao
pela TR: Para os fins de atualizagéo pela TR, quando a TR né&o for conhecida, aplicar-se-&4 para o periodo
correspondente, a média dos Ultimos doze meses conhecidos. Caso a TR seja extinta ou ndo seja divulgada por
mais de trinta dias pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, ndo podendo mais ser utilizada como
atualizagao do valor, a partir da data da extingégo da TR ou do impedimento de sua utilizagéo passara a ser
utilizado o indice que vier a ser fixado pelo Governo Federal em substituicdo a TR. X. OUTRAS INFORMACOES:
10.1. Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes nao Divulgados: A Ofertante e o Intermediador
Lider declaram que desconhecem a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias, nao revelados ao publico,
que possam influenciar de modo relevante os resultados de Acos Villares ou a cotagdo das agdes de Agos
Villares. Ademais, o Intermediador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar que informagdes prestadas pela Ofertante sejam verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes. 10.2. Inexisténcia de Outros Negécios Relacionados a Oferta: A Ofertante declara ndo existir
quaisquer outros negécios entre os adquirentes e os alienantes das agdes representativas do capital social de

2 As agoes listadas abaixo séo de titularidade de pessoas vinculadas ao Itau BBA, porém fazem parte do célculo
de agdes em circulagdo e, conseqlientemente, poderdo ser alienadas nesta Oferta por se tratar de uma Oferta
por alienagao de controle. Continua...
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*...Continuagao
Corporacion Sidenor, S.A. que tenham relacdo com a Oferta. 10.3. Titularidade de A¢des de Acos Villares
pelos Intermediadores, seus Controladores e Pessoas Vinculadas: O Banco Santander Brasil S.A. nao é
titular de agdes de emissao de Agos Villares. Conforme detalhado no item 8.3(b) acima, pessoas vinculadas ao
Banco Itau BBA S.A. sdo titulares de 54.593.121 agdes ordinarias de emisséo de Agos Villares. 10.4. Atualizacao
do Registro de Companhia Aberta: O registro de Acos Villares na CVM de que trata o art. 21 da Lei 6.385/76,
bem como as informagoes referentes ao registro de Agos Villares, estao devidamente atualizados. 10.5. Acesso
ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital e a Lista de Acionistas: Encontram-se também a disposi¢do de eventuais
interessados, nos enderegos abaixo, cépia deste Edital, do Laudo de Avaliagao, bem como a relagdo nominal dos
acionistas de Agos Villares com os respectivos enderecos e quantidade de agdes controladas, inclusive em meio
eletrénico (este ultimo documento apenas mediante identificagao e recibo firmado pelo interessado). As cépias
deste Edital e do Laudo de Avaliagdo encontram-se disponiveis também na rede mundial de computadores,
nos enderecos eletronicos de Acos Villares, da CVM e da Bovespa. Os enderegos respectivos seguem abaixo:
BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - Rua Amador Bueno, 474, 3° andar, Bloco C — 04752-005, Sao Paulo

& Banco Santander

Intermediador Lider

OFERTANTE

SIDENOR

SIDENOR INTERNACIONAL, S.L.

INTERMEDIADORES

- SP - Telefone: (11) 5538-8379; BANCO ITAU BBA S.A. - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar, parte
—04538-132, Sdo Paulo - SP - Telefone: (11) 3708-8718; SIDENOR INTERNACIONAL, S.L. - Barrio Ugarte, s/n°,
Basauri, (Pais Basco), Espanha; AGOS VILLARES S.A. - Avenida Maria Coelho Aguiar, 215, Bloco A, 5° andar,
S&o Paulo, SP - Enderego eletronico: www.villares.com.br - Atendimento aos acionistas: (11) 3748-9369/3748-
9280 ou invest@villares.com.br; COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM - Rua Sete de Setembro,
111, 52 andar - “Centro de Consultas”, Rio de Janeiro, RJ - Rua Formosa, 367, 20° andar, Centro, S&o Paulo,
SP - Endereco eletronico: www.cvm.gov.br; BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA - Rua XV de
Novembro, 275, Sdo Paulo, SP - Endereco eletronico: www.bovespa.com.br.10.6. Registro na CVM: A presente
Oferta foi previamente submetida & Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM — e registrada sob o n® CVM/SRE/
OPA/ALI/2006/002 em 14 de junho de 2006, tendo a Bovespa autorizado a realizagdo do leildo em seu pregao.
“O deferimento do pedido de registro da presente oferta publica de aquisicdo de acdes nao implica,
por parte da CVM, garantia da veracidade das informacoes prestadas, julgamento sobre a qualidade da
companhia objeto ou o preco ofertado pelas acdes objeto da oferta”.
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